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Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :  
Part RS: 
Revenu net : Capitalisation 
Plus‐values nettes réalisées : Capitalisation 
Part C : 
Revenu net : Capitalisation 
Plus‐values nettes réalisées : Capitalisation 
Part F a été fermé le 05/12/2024. 

Garantie : 
Néant 

Objectif de gestion : 
L’objectif du FCP est, au travers d’une gestion discrétionnaire, la recherche d’une performance, sur une durée minimum de 
placement recommandée supérieure à 5 ans. Le portefeuille sera géré avec une exposition dynamique principalement aux 
actions de petites et moyennes entreprises et/ou des entreprises de taille intermédiaire de l’Union Européenne. Cette exposition 
s’effectuera principalement par le biais de fonds communs de placement et/ou d’une sélection de placements directs. Les 
investissements cibles devront répondre aux critères d’éligibilité du PEA PME.  

Indicateur de référence : 
En fonction des opportunités de marché et des anticipations du gérant, la politique d’investissement pourra évoluer dans le 
temps ; un indicateur de référence n’est donc pas approprié. 
Informations en matière de durabilité : 
En application du règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des 
services financiers (le « Règlement SFDR »), la société de gestion est tenue de décrire la manière dont les risques en matière de 
durabilité (tels que définis ci‐dessous) sont intégrés dans ses décisions d’investissement, ainsi que les résultats de l’évaluation 
des incidences probables des risques en matière de durabilité sur le rendement des fonds qu’elle gère.  
Les incidences des risques en matière de durabilité peuvent être nombreuses et variées en fonction d’autres risques spécifiques, 
d’une région et/ou d’une classe d’actifs auxquels les fonds sont exposés. En général, lorsqu’un actif est exposé à un risque en 
matière de durabilité, cela peut avoir un impact négatif sur sa valeur et entraîner sa perte totale, ce qui pourrait affecter 
négativement la valeur liquidative des fonds concernés.  
L’évaluation des incidences probables des risques en matière de durabilité doit être conduite pour chaque fonds. Des 
informations plus détaillées figurent dans la section « Profil de Risque » du prospectus. 
« Facteurs de durabilité » signifie des questions environnementales, sociales et de personnel, le respect des droits de l’homme 
et la lutte contre la corruption et les actes de corruption.  

Informations concernant les placements et la gestion
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« Risque en matière de durabilité » signifie un événement ou une situation dans le domaine environnemental social ou de la 
gouvernance (ESG) qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de 
l’investissement. Les risques en matière de durabilité peuvent soit représenter un risque en eux‐mêmes, soit avoir une incidence 
sur d’autres risques tels que les risques de marché, les risques opérationnels, le risque de liquidité ou le risque de contrepartie, 
en contribuant significativement à l’exposition du fonds à ces risques. L’évaluation des incidences probables des risques en 
matière de durabilité sur le rendement d’un fonds est complexe et peut être basée sur des données ESG difficiles à obtenir, 
incomplètes, estimées, obsolètes et/ou inexactes. Même lorsque ces données sont identifiées, rien ne garantit qu’elles soient 
correctement évaluées. 
Les risques en matière de durabilité sont liés, entre autres, aux événements « climat » résultant du changement climatique (les 
« Risques Physiques ») ou à la réponse de la société face au changement climatique (les « Risques de Transition »), qui peuvent 
entraîner des pertes inattendues susceptibles d’affecter les investissements réalisés par les fonds. Les événements sociaux (par 
exemple les inégalités, l’inclusivité, les relations de travail, l’investissement dans le capital humain, la prévention des accidents, 
le changement de comportement des clients, etc.) ou le manque de gouvernance (par exemple des violations significatives et 
répétées des accords internationaux, les problèmes de corruption, la qualité et la sécurité des produits, les pratiques de vente, 
etc.) peuvent également engendrer des risques en matière de durabilité.  
En mettant en œuvre une politique d’exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme controversées d’un 
point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance pour certaines de ses stratégies d’investissement, la société de 
gestion vise à atténuer les risques en matière de durabilité. En outre, lorsqu’un fonds suit une approche extra‐financière 
(sélection, thématique, impact, etc.), les risques en matière de durabilité pourront être d’autant plus atténués. Dans les deux 
cas, veuillez noter qu’il n’existe aucune garantie que les risques en matière de durabilité soient totalement neutralisés. Plus 
d’informations sur l’intégration des risques en matière de durabilité dans les processus de prise de décision en matière 
d’investissement peuvent être consultées sur le site de la société de gestion : https://sg29haussmann.societegenerale.fr. 
Règlement taxonomie : 
Le règlement (UE) 2020/852 sur l’établissement d’un cadre visant à favoriser les investissements durables (le « Règlement 
Taxonomie ») fixe les critères permettant de déterminer si une activité économique est « durable » sur le plan environnemental 
dans l’Union Européenne. Selon le Règlement Taxonomie, une activité peut être considérée comme « durable » si elle contribue 
substantiellement à l’un des 6 objectifs environnementaux fixés par le Règlement Taxonomie comme notamment l’atténuation 
et l’adaptation au changement climatique, la prévention et la réduction de la pollution ou la protection et la restauration de la 
biodiversité et des écosystèmes.  
De plus, pour être considérée comme durable, cette activité économique doit respecter le principe de « ne pas causer de 
préjudice important » à l’un des cinq autres objectifs du Règlement Taxonomie et doit également respecter des critères sociaux 
basiques (alignement sur les principes directeurs de l’OCDE et des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de 
l’homme). 
Conformément à l’article 7 du Règlement Taxonomie, la société de gestion attire l’attention des investisseurs sur le fait que les 
investissements sous‐jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Stratégie d’investissement : 
Le processus d'investissement s’articule autour de 3 niveaux d’analyse : 
‐ un processus descendant : analyse de la conjoncture actuelle et attendue : valorisations, dynamique de marché et indicateurs 

techniques, permettant d’identifier les facteurs de performance et de risque du marché, 
‐ les convictions de l’équipe de gestion sur des thèmes et des opportunités de marché spécifiques, 
‐ un processus ascendant conduisant à une sélection de fonds communs de placement ou d’actifs spécifiques. 
Les sous‐jacents seront sélectionnés dans le respect des contraintes définies par le cadre de l’éligibilité PEA‐PME par l’équipe 
de gestion SG 29 Haussmann au sein de l’univers d’investissement défini pour les fonds. 
L’équipe de gestion suit l’évolution des marchés et soumet les sous‐jacents sélectionnés à un processus d’analyse strict, reposant 
sur des critères quantitatifs (performance, profil de risque/rendement, encours et liquidité) et qualitatifs (organisation, qualité 
et stabilité des équipes, discipline du processus d’investissement, qualité de la recherche, accès à l’information). 
L’équipe de gestion pourra également avoir recours à des instruments dérivés pour accentuer ou atténuer certaines prises de 
positions. 
L’exposition aux marchés actions pourra être réalisée au travers d’actions (ou d’autres titres de capital) de toutes capitalisations, 
secteurs ou zones géographiques et/ou être effectuée par le biais d’OPC ou de fonds d’investissement étrangers de type « 
Actions », sélectionnés en fonction de l’allocation sectorielle, thématique et géographique décidée par le gérant. 
L’exposition aux marchés actions pourra varier entre 75% et 100% maximum de l’actif net par le biais d’investissements en titres 
directs et/ou via des OPC (ou de fonds d’investissement étrangers) et instruments dérivés listés simples et complexes. 
La stratégie d'investissement de l’univers « taux » s’appuie sur une analyse des évolutions de taux d’intérêt des marchés 
obligataires et de la courbe des taux. La sensibilité pourra varier en fonction des scénarios de taux retenus. 
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Ces prises de positions se font principalement sur le marché de la zone Euro mais pourront inclure des prises de positions sur 
les autres grands marchés de taux mondiaux  
Le FCP peut être exposé sur tous types d’obligations ou tous titres de créances négociables y compris d’obligations convertibles, 
d’obligations indexées, de toutes durations, maturités et zones géographiques confondues. La répartition dette privée/dette 
publique n’est pas limitée et peut évoluer dans le temps. La société de gestion ne s’appuie pas exclusivement sur les notations 
fournies par les agences de notation et met en place une analyse du risque de crédit approfondie (pour un univers de titres de 
catégorie High Yield ou dits à caractère spéculatif) et les procédures nécessaires pour prendre ses décisions à l’achat ou en cas 
de dégradation de ces titres, afin de décider de les céder ou les conserver. Le gérant appuiera sa décision de conserver ou non 
les titres dégradés sur la base des différentes sources d’analyses précédemment décrites.  
L’exposition aux marchés de taux pourra être effectuée par le biais d’OPC ou de fonds d’investissement étrangers de type « 
Obligataires », sélectionnés dans un univers d’investissement autorisé, selon la duration et la zone géographique décidée par le 
gérant. 
L’exposition aux marchés de taux pourra varier entre 0 % et 10 % maximum de l’actif net par le biais d’investissements en titres 
directs et/ou via des OPC (ou de fonds d’investissement étrangers) et instruments dérivés listés simples et complexes. 
Le FCP ne sera pas exposé aux marchés émergents. 
Les titres non libellés en euro pourront faire éventuellement l’objet d’une couverture de change, le fonds pourra être exposé au 
risque de change à hauteur de 100% maximum de l’actif net  
Le gérant pourra utiliser des instruments dérivés négociés sur les marchés financiers réglementés, organisés ou de gré à gré 
sans rechercher de surexposition ou sous‐exposition du portefeuille. 
Les titres intégrant des dérivés seront utilisés dans le cadre de la mise en place d’une stratégie d’arbitrage sans rechercher de 
surexposition ou sous‐exposition aux marchés. Ils permettront également, le cas échéant, d’exposer ou de couvrir le portefeuille  
Le FCP pourra également avoir recours aux produits structurés, intégrants des dérivés actions, taux, crédit et change. La stratégie 
d’investissement du produit structuré consiste à combiner l’analyse qualitative et l’analyse des paramètres de marché. L’analyse 
qualitative vise à sélectionner un marché, une zone géographique ou une valeur particulière, puis à déterminer plusieurs 
scenarios probables d’évolution. L’analyse des paramètres de marché comme la volatilité, le niveau des taux d’intérêts ou le flux 
des dividendes, permet de déterminer les structures de produit les plus adéquates pour optimiser les anticipations du gérant 
au regard des scenarios établis. Les actions sont la principale classe d’actifs utilisée comme sous‐jacent aux produits structurés. 
L’univers d’investissement est centré sur les composantes des grands indices européens, la sélection de paniers actions, ou des 
valeurs parmi les grandes capitalisations mondiales. A titre accessoire, le FCP peut également sélectionner d’autres classes 
d’actifs (taux, crédits, devises, alternatifs) comme sous‐jacents aux produits structurés. 
Le portefeuille est investi en : 
Actions ou autres titres de capital : jusqu’à 100% maximum de l’actif net du FCP 
Il s’agit d’actions ou autres titres de capital internationaux de toutes capitalisations sur des sociétés répondant aux critères 
d’éligibilité PEA‐PME. 
Les investissements pourront porter sur toutes les zones géographiques et tous les secteurs confondus. 
Titres de créances, instruments du marché monétaire : entre 0% et 10% maximum de l’actif net du FCP 
Les investissements pourront se faire sur des obligations négociées sur les marchés des pays appartenant à l’OCDE. Elles auront 
une notation minimale de BBB‐, selon l’échelle de Standard and Poor’s, ou à défaut une notation équivalente par une autre 
agence, ou jugée équivalente par la société de gestion. 
La société de gestion s’appuie sur les notations externes et sur son analyse pour évaluer la qualité de crédit des actifs obligataires. 
Sur ces bases, elle prend ses décisions d’investissement à l’achat et en cours de vie.  
Toutefois, le FCP peut détenir à tout moment des titres dits spéculatifs :   
• dans une limite de 10% maximum de l’actif net du Fonds des obligations de qualité mais non notées selon l’analyse de la 

société de gestion. Les émissions non notées d’émetteurs notés (émissions convertibles par exemple) sont reclassées selon la 
note de l’émetteur, en tenant compte de leur rang de séniorité. . 

• dans une limite de 10% maximum de l’actif net du fonds des titres dits spéculatifs, de notation comprise entre BB+ et BB‐ 
(Standard & Poor’s) ou jugée équivalente par la société de gestion.  

• dans une limite de 10% maximum de l’actif net du Fonds des obligations dont la notation est inférieure à BB‐ (ou jugée 
équivalente par des critères internes à la société de gestion) suite à une dégradation post‐investissement.  

Cependant, l’exposition globale aux titres spéculatifs sera limitée à 10% maximum de l’actif net du fonds. 
La fourchette de sensibilité de la partie taux sera comprise entre 0 et 10. 
Actions ou parts d’OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger :  
Le FCP peut investir jusqu’à 100% maximum de son actif net en parts ou actions d’OPCVM français ou européens. 
Afin de respecter les critères d’éligibilité PEA‐PME, le FCP peut investir sur des OPCVM eux‐mêmes éligibles au critères PEA‐
PME. 
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Le FCP peut également investir à hauteur de 30% maximum de son actif net en FIA et fonds d’investissement de droit étranger 
respectant les critères de l’article R214‐13 du code monétaire et financier. 
Ces OPCVM, FIA et fonds d’investissement peuvent être gérés ou non par la société de gestion ou une société liée. 
Instruments dérivés : 
En vue d’exposer le portefeuille dans la limite d’une fois l’actif ou en vue de le couvrir, le gérant pourra utiliser des produits 
dérivés négociés sur les marchés financiers de gré à gré, organisés et réglementés sans rechercher de surexposition du 
portefeuille selon les modalités suivantes : 

 
Aucune contrepartie ne sera privilégiée par le FCP.  
Le FCP n’aura pas recours à l’utilisation des Total Return Swap 
Titres intégrant des dérivés :  
Le FCP pourra investir dans des titres intégrant des dérivés négociés sur des marchés de la zone euro et internationaux, 
réglementés, organisés ou de gré à gré. Aucune contrainte de notation ne s’applique aux obligations convertibles. Le montant 
de ces investissements ne pourra dépasser de 10% de l’actif net. 
Le risque lié à ce type d’investissement sera limité au montant investi pour l’achat. 
Le FCP pourra avoir recours à des produits structurés intégrant des dérivés actions, taux, crédits et change. Le FCP peut être 
exposé sur des EMTN intégrant des dérivés (produits complexes) entre 0% et 10 % de l’actif net du FCP. 
•  Les risques sur lesquels le gérant désire intervenir : 
‐ Action ; 
‐ Taux ; 
‐ Change ; 
‐ Crédit ; 
• La nature des interventions, l’ensemble des opérations devant être limitées à la réalisation de l’objectif de gestion : 
‐ Couverture ; 
‐ Exposition ; 
‐ Arbitrage 
• La nature des instruments utilisés :  
‐ Warrants, bon de souscription, certificats, obligations convertibles,  
‐ EMTN  
Le FCP n’aura pas recours à l’investissement en Obligations Convertibles Contingentes (Coco’s). 
La stratégie d’utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l’objectif de gestion : 
Le gérant peut recourir à des titres intégrant des dérivés simples dans le cas où ces titres offrent une alternative par rapport aux 
autres instruments financiers ou si ces titres n’ont pas d’offre identique sur le marché des autres instruments financiers. 
Dépôts 
Pour la gestion de ses liquidités, le FCP peut avoir recours aux dépôts à hauteur de 10% de son actif net. 
Emprunts d’espèces 
Le FCP pourra avoir recours à l’emprunt d’espèces à hauteur de 10% de son actif net et ce dans le cadre de la gestion de la 
trésorerie. 
Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :  
Néant 

 

Contrats constituant des garanties financières : 
Dans le cadre des transactions réalisées sur les instruments dérivés, le Fonds peut recevoir ou verser des garanties financières, 

Risque Nature de l’intervention Instruments utilisés

Actions
Exposition Futures – Options - Swaps

Couverture Futures– Options - Swaps

Taux
Exposition Futures – Options - Swaps

Couverture Futures – Options - Swaps

Change Couverture Change à terme – Futures – Options - Swaps
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tels que des dépôts en garantie, lesquelles sont versées en numéraires ou en valeurs mobilières. 

Profil de risque : 
Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments 
connaîtront les évolutions et les aléas des marchés. 
Le porteur de part ne bénéficie d’aucune garantie de restitution du capital investi. Le FCP sera ainsi soumis aux risques suivants :  
Risque de perte en capital : L’OPCVM ne comporte aucune garantie ni protection, le capital initialement investi peut ne pas être 
restitué. 
Risque actions : la variation du cours des actions peut avoir un impact négatif sur la valeur liquidative de l’OPCVM. En période 
de baisse du marché des actions, la valeur liquidative pourra être amenée à baisser. 
Risque lié aux petites capitalisations : Le FCP étant exposé dans des sociétés de petite et moyenne capitalisation, l’attention 
des souscripteurs est attirée sur le fait que les variations de leurs cours sont plus marquées à la hausse comme à la baisse et 
plus rapides que sur les grandes capitalisations, pouvant donc engendrer de fortes variations de la valeur liquidative du FCP.  
Risque taux : le risque de taux correspond au risque lié à une remontée des taux des marchés obligataires, qui provoque une 
baisse des cours des obligations et par conséquent une baisse de valeur liquidative de l’OPCVM.  
Risque de crédit : Il représente le risque éventuel de défaillance ou de dégradation de la qualité de la signature de l’émetteur 
qui aura un impact négatif sur le cours du titre et donc sur la valeur liquidative de l’OPCVM. Ce risque peut être accru du fait 
d’interventions sur des titres spéculatifs.  
Risque de change : il existe un risque de change puisque le FCP pourra être exposé à des devises différentes de l’euro. En cas de 
hausse de l’euro par rapport aux autres devises, la valeur liquidative du fonds sera impactée négativement. 
Risque lié à l’investissement en titres à caractère spéculatif : l’attention des souscripteurs est appelée sur l’investissement en 
titres jugés spéculatifs par la société de gestion, dont la notation est inexistante ou basse et qui sont négociés sur des marchés 
dont les modalités de fonctionnement, en termes de transparence et de liquidité, peuvent s’écarter sensiblement des standards 
admis sur les places boursières ou réglementées européennes. Le risque lié à l’investissement en titres dits spéculatifs pourra 
avoir un impact sur la valeur liquidative du fonds.  
Risque de contrepartie : Dans le cadre des opérations de gré à gré, l’OPCVM est exposé au risque de défaillance de la contrepartie 
avec laquelle l’opération est négociée. Ce risque potentiel est fonction de la notation des contreparties et peut se matérialiser 
dans le cadre d’un défaut d’une de ces contreparties par une baisse de la valeur liquidative de l’OPCVM. 
Risque lié à l’utilisation d’instruments financiers à terme : Du fait de l’utilisation d’instruments dérivés, si les marchés sous‐
jacents baissent, la valeur liquidative peut baisser dans des proportions plus importantes. 
Risque lié à la gestion discrétionnaire : le style de gestion repose sur l’anticipation de l’évolution des différents marchés (actions, 
obligations). Il existe un risque que l’OPCVM ne soit pas investi à tout moment sur les marchés les plus performants. 
Risque de marché : la valeur des investissements peut augmenter ou baisser en fonction des conditions économiques, politiques 
ou boursières ou de la situation spécifique d’un émetteur. 
Risque de liquidité : Le FCP peut être investi dans des OPCVM/FIA ou des sociétés dites de moyennes et petites capitalisations. 
Le volume de ces titres peut être réduit, ce qui peut se traduire par une impossibilité de vendre ou par une baisse du prix des 
actifs. Ceci pourrait entraîner une baisse de la valeur liquidative. 
Risques en matière de durabilité : Le FCP est exposé aux risques en matière de durabilité. Le FCP suit une approche extra‐
financière engageante visant à atténuer ces risques, et par conséquent l’impact potentiel de ces risques sur la valeur des 
investissements réalisés par le FCP devrait également être atténué. Cependant, il n’existe aucune garantie que les risques en 
matière de durabilité soient totalement neutralisés, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact négatif sur la valeur 
des investissements réalisés par le FCP. Des informations supplémentaires sont également disponibles dans la section « 
Informations en matière de durabilité » du prospectus. 

Souscripteurs concernés et profil de l’investisseur type : 
Part RS : Réservée à Sogecap 
Part C : Tous souscripteurs. 
Part F : Réservée au FCPE SG Epargne Entreprise ‐ Actions Euro PME 
Le FCP est exclusivement distribué par SG 29 HAUSSMANN.  
Les parts de ce FCP n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act of 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas 
être offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte ou bénéfice d’une « U.S. Person », selon la définition 
de la réglementation américaine « Régulation S » et/ou telle que définie par la réglementation américaine « Foreign Account 
Tax Compliance Act (FATCA) ».  
La durée de placement recommandée est supérieure à 5 ans. 
Le montant qu’il est préférable d’investir dans cet OPCVM par chaque investisseur dépend de sa situation personnelle. Pour le 
déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel, et de ses besoins actuels. Il est également fortement recommandé 
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de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de ce FCP. 

Indications sur le régime fiscal : 
L’OPCVM est éligible au Plan d’Epargne en Actions (PEA) et au PEA‐PME. A ce titre, la gestion de ce FCP répond aux normes 
fixées pour le PEA et pour le PEA‐PME. Le portefeuille comportera donc au minimum 75% d’actions éligibles au PEA‐PME. 
Le Fonds est éligible au plan d’épargne actions (« PEA »), ses actifs sont investis de manière permanente pour plus de 75% en 
parts et/ou actions ou titres assimilés éligibles au PEA. Le Fonds est également éligible au PEA‐PME. Pour ce faire, le fonds 
investira au minimum et en permanence 75% de son actif net directement et/ou indirectement en titres éligibles au PEA‐PME. 
Les valeurs de petites et moyennes entreprises (PME) et d’entreprises de taille intermédiaire (ETI) éligibles au PEA‐PME 
présentent les caractéristiques suivantes : moins de 5 000 salariés situés en France, dans un Etat de l’Union Européenne ou de 
l’espace économique européen, d’une part, un chiffre d’affaire annuel inférieur à 1.5 milliard d’euros ou un total de bilan inférieur 
à 2 milliards d’euros d’autre part. Si la société est cotée, sa capitalisation boursière ne doit pas dépasser 1 milliard d’euros  
Le respect de ces critères est apprécié lors de l’investissement du fonds dans les actions concernées et tout au long de la vie de 
l’actif du fonds. 
L’OPCVM n’est pas assujetti à l’impôt sur les sociétés. Selon le principe de transparence, l’administration fiscale considère que 
le porteur est directement détenteur d’une fraction des instruments financiers et liquidités détenues dans l’OPCVM. Le régime 
fiscal applicable aux sommes distribuées par l’OPCVM ou aux plus ou moins‐values latentes ou réalisées par l’OPCVM dépend 
des dispositions fiscales applicables à la situation particulière de chaque porteur et/ou de la juridiction à partir de laquelle le 
porteur investit ses fonds. 
Si l’investisseur souhaite obtenir des informations complémentaires sur sa situation fiscale, nous lui conseillons de s’adresser 
au commercialisateur du FCP ou à son conseiller fiscal. 

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande auprès de la société de gestion. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
• La dernière valeur liquidative est disponible dans les locaux de la Société de Gestion. Les derniers documents annuels ainsi que la composition 

des actifs sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprès de SG 29 HAUSSMANN, 29 boulevard 
Haussmann ‐ 75009 Paris. Site internet : https://sg29haussmann.societegenerale.fr 

• Date d’agrément par l’AMF : 8 novembre 2019 
• Date de création du Fonds : 6 décembre 2019
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RAPPORT D’ACTIVITÉ 
 
L’année 2024 restera marquée par la baisse de l’inflation sous‐jacente aussi bien en zone euro (2.7% contre 3.4% en 2023) qu’aux 
Etats Unis (3.3% contre 3.9% en 2023) ce qui a donné l’occasion aux banques centrales de ces zones d’enclencher un 
assouplissement de leur politique monétaire par des baisses des taux successives (100bps cumulées en Europe et aux US et des 
attentes similaires pour 2025). Des décisions qui devraient permettre aux principales économies mondiales d’afficher des 
croissances certes assez éloignées mais toujours positives en 2024 : +1% sur la zone Euro et +3% aux Etats Unis. De son côté, la 
Chine peine à rassurer compte tenu de ses fondamentaux (Crise du secteur immobilier, Chômage des jeunes, risque de déflation, 
…) qui se traduisent par une croissance qui ne sera sans doute pas au rendez‐vous attendu des 5% malgré des plans de relance 
jugés insuffisants. 
Compte tenu de ce contexte, les marchés américains ont une nouvelles fois tiré leur épingle du jeu et accueilli avec une certaine 
bienveillance le second mandat de Donald Trump dont les premières mesures de soutien de l’économie locale sont attendues. 
L’histoire est tout autre de l’autre côté de l’atlantique avec des locomotives Allemandes (Economie en récession) et Française 
(contexte législatif) à la peine. 
Si sectoriellement, on observe une forte concentration de la performance sur les secteurs de la technologie et des 
communications, bénéfique à notre fonds, traditionnellement grand consommateur de ce type de valeurs (autour de 25% du 
portefeuille), la défiance des marchés à l’égard des petites valeurs s’est maintenue dans un climat d’incertitudes notamment 
géopolitiques (Ukraine‐Russie, Chine‐Taiwan, Moyen Orient…), législatives et économiques. Quand le MSCI Large cap Europe 
clôture 2025 en hausse de 8.47%, ses semblables de moindre capitalisation terminent loin derrière (MSCI Micro‐cap Europe 
+2.51%).  
Le contexte législatif français depuis l’été dégrade encore un peu plus cette approche avec un indice PEA PME qui termine l’année 
à ‐15.13%. 
Dans ces conditions, notre fonds, bien que sensible aux politiques de baisses de taux enregistrées cette année et protégé par 
une grande diversification (plus de 500 valeurs détenues par transparence), limite la casse par rapport à son principal indice et 
termine l’année en recul de 4.58% pour la part RS, de 5.06% pour la part F et 4.86% pour la part C (+4.67% depuis son lancement). 

La performance passée ne préjuge pas de la performance future. Elle n’est pas constante dans le temps. 

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice  

 

Informations réglementaires  
Frais de transaction 
Le compte rendu aux frais d’intermédiation peut être adressé à tout porteur qui en ferait la demande auprès de SG 29 
HAUSSMANN. 

 

Mouvements (“Devise de comptabilité”)

Titres Acquisitions Cessions

OD.BHF.A.SMAL.CI3D 4 347 533,43 766 184,35

HSBC EURO PME IC3D 1 654 049,75 3 122 305,93

ECHIQ.ENTREP.G 3D 2 741 856,17 944 738,35

DNC.AC.EUR.PME N4D 1 681 203,02 1 729 233,10

GEN.FR.PME ET.I 4D 1 141 258,39 2 112 498,86

EIFF.N.EUR.ISR I3D 2 898 689,41 155 349,23

BNPP A.PM.ET PR.3D 1 737 059,32 1 196 382,73

LA.IN.PEA‐PME A 2D 1 374 047,97 1 252 280,09

A.ACT.EUR P.MC 3D 1 810 430,77 556 435,08

SYCOM.SEL.PME I 5D 433 096,41 1 664 724,44
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Droits de vote 
Le document "politique de vote", le rapport de la société de gestion rendant compte des conditions dans lesquelles elle a exercé 
les droits de vote des opc qu'elle gère et l'information relative au vote sur chaque résolution peuvent, en application des articles 
322‐75, 322‐76 et 322‐77 du Règlement Général de l’AMF, être consultés, soit sur le site internet de la société de gestion, soit  
au siège social de la société de gestion (sur simple demande). 

Critères Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance 
SG 29 Haussmann a défini et met en œuvre une politique d’exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme 
controversées d’un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance pour certaines de ses stratégies d’investissement, 
la Société de gestion vise à atténuer les risques en matière de durabilité. En outre, lorsqu’un fonds suit une approche extra‐
financière (sélection, thématique, impact, etc.), les risques en matière de durabilité pourront être d’autant plus atténués. Dans 
les deux cas, veuillez noter qu’il n’existe aucune garantie que les risques en matière de durabilité soient totalement neutralisés. 
Plus d’informations sur l’intégration des risques en matière de durabilité dans les processus de prise de décision en matière 
d’investissement peuvent être consultées sur le site de la Société de gestion : https://sg29haussmann.societegenerale. 

Risque global 
La méthode de calcul du ratio du risque global est la méthode de calcul de l’engagement. 

Politique de sélection des intermédiaires financiers 
SG29 HAUSSMANN n’exécute pas d’ordres directement et les transmet à un prestataire pour exécution. 
SG29 HAUSSMANN a signé des conventions de services avec des départements ou des filiales du groupe Société Générale (SGBT) 
pour l’exécution des ordres relatifs aux différentes familles d’instruments Financiers. 
Cette sélection s’appuie sur l’expertise reconnue de ces entités d’une part et, d’autre part sur la qualité et la connectivité des 
Systèmes Informatiques (SI) offrant ainsi un dispositif solide en matière de passation des ordres, de confirmation et de règlement‐
livraison des opérations réalisées. 
Ces intermédiaires communiquent leurs politiques d’exécution respectives et sont redevables des obligations de meilleure 
exécution applicables aux instruments financiers traités. 
SG29 HAUSSMANN a également mis en place une procédure de sélection et d’évaluation des prestataires d’aide à la décision 
d’investissement (SADIE). Ce service fait l’objet d’une rémunération au travers d’un mécanisme de commission partagée. 
1‐ Critères 
Sur la base des deux objectifs essentiels de la MIF, intérêt du client et respect de l’intégrité du marché, SG29 HAUSSMANN a 
retenu comme principaux critères : le prix, la liquidité, les coûts… Ces critères revêtent une importance variable selon les 
paramètres de l’ordre. 
2‐ Contrôles 
SG29 HAUSSMANN s’assure de l’application de cette politique en exerçant un contrôle périodique (contrôle sur site, analyse des 
données) des différents intermédiaires afin de s’assurer de la qualité de la prestation rendue. 
La meilleure exécution fait l’objet d’une analyse globale sur l’ensemble des ordres exécutés au cours d’une période donnée 
certains ordres peuvent si nécessaire faire l’objet d’une analyse détaillée. 
Les intermédiaires mettent à disposition de SG29 HAUSSMANN toutes les informations nécessaires à la traçabilité de chaque 
ordre. 
3‐ Révision de la politique 
Sur la base des contrôles réalisés et de ses constats, SG29 HAUSSMANN peut être amené à revoir le dispositif et sélectionner 
un ou plusieurs autres intermédiaires. 

Politique de rémunération  
La rémunération versée par SG 29 Haussmann est composée de la rémunération fixe et peut, si les conditions économiques le 
permettent, comprendre une composante variable sous la forme d'un bonus discrétionnaire. Ces bonus ne sont pas liés à la 
performance véhicules gérés (pas d'intéressement aux plus‐values). 
SG 29 Haussmann applique la politique de rémunération du Groupe Société Générale. Cette politique Groupe intègre un grand 
nombre des principes énoncés à l'annexe Il de la Directive UCITS qui sont communs aux règles prudentielles déjà applicables au 
niveau du Groupe consolidé (cf. Rapport sur les politiques et pratiques de rémunération du Groupe Société Générale). De plus, 
SG 29 Haussmann a procédé dès 2014 à des aménagements de cette politique afin d'être en conformité avec les règles 
spécifiques à la Directive UCITS propre au secteur des gestionnaires de fonds de gestion alternative, notamment par la mise en 
place d'un mécanisme d'indexation (panier de 4 fonds représentatifs de l'activité de SG29 Haussmann) pour l'ensemble des 
collaborateurs qui bénéficient d'une rémunération différée et ce afin d'assurer un alignement des intérêts des collaborateurs 
avec ceux des investisseurs. 
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Ainsi, la rémunération variable des collaborateurs de SG 29 Haussmann visés par la Directive UCITS est soumise aux dispositions 
et conditions suivantes : 
‐ Une acquisition différée à hauteur de 40% minimum, avec un paiement différé étalé sur 3 ans prorata temporis, 
‐ Un paiement de 50% de l'ensemble de la rémunération variable (part acquise et part non acquise) sous forme d'instruments 
financiers ou équivalents, 

‐ Une acquisition de la part non acquise sous réserve du respect de conditions de présence et de performance ajustée des 
risques de l'entité. 

La politique de rémunération de SG 29 Haussmann n'a pas d'incidence sur le profil de risque du UCITS et permet de couvrir 
l'ensemble des conflits d'intérêts liés à la gestion financière des véhicules. 

 
Ces informations sont disponibles sur notre site Internet à l'adresse : https://sg29haussmann.societegenerale.fr. 

Securities Financing Transaction Regulation (Règlement relatif aux opérations de financement sur titres) (“SFTR”) : 
L’OPC ne contient pas d’instruments impactés par la règlementation SFTR.

Personnel ayant une  
incidence sur le  
profil de risque

9 545 122 3 712 100 13 257 222

SG 29H Somme des Rémunérations 
Fixes (EUR) 2024

Somme des Rémunérations 
Variables (EUR) 2024 
(Including Equal Pay)

Rémunération Agrégée (Fixe 
et Variable) (EUR)
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Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation «T.G.E.».

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE ET 
INSTRUMENTS FINANCIERS DÉRIVÉS



RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

14 Rapport annuel ‐ Exercice clos le : 31/12/2024340211

29 HAUSSMANN MULTI MANAGERS PEA‐PME



15 Rapport annuel ‐ Exercice clos le : 31/12/2024340211

29 HAUSSMANN MULTI MANAGERS PEA‐PME



16 Rapport annuel ‐ Exercice clos le : 31/12/2024340211

29 HAUSSMANN MULTI MANAGERS PEA‐PME



29 HAUSSMANN MULTI MANAGERS PEA‐PME

COMPTES ANNUELS
Pour rappel il s’agit du premier exercice et de la première clôture réalisés selon les normes du 
règlement ANC 2020‐07. 
L’article 3 de ce règlement dispose : 
Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers  
n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers N‐1 sont intégrés dans  
l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux  
présentations est mentionnée dans l’annexe.



Actif
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BILAN

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe. 
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement.

31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Immobilisations corporelles nettes - -

Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) (1) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations convertibles en actions (B) (1) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées (C) (1) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances (D) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 57 909 504,14 -

OPCVM 57 909 504,14 -
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union 
Européenne - -

Autres OPC et fonds d’investissement - -

Dépôts (F) - -

Instruments financiers à terme (G) - -

Opérations temporaires sur titres (H) - -
Créances représentatives de titres financiers reçus en 
pension - -

Créances représentatives de titres donnés en garantie - -

Créances représentatives de titres financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

Prêts (I) - -

Autres actifs éligibles (J) - -

Sous‐total actifs éligibles I =  
(A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 57 909 504,14 -

Créances et comptes d’ajustement actifs 12 854,89 -

Comptes financiers 3 484 942,15 -

Sous‐total actifs autres que les actifs éligibles II 3 497 797,04 -

Total Actif I + II 61 407 301,18 -
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BILAN
Passif

31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Capitaux propres :
Capital 64 261 167,32 -

Report à nouveau sur revenu net - -

Report à nouveau des plus et moins‐values réalisées 
nettes - -

Résultat net de l'exercice -2 955 546,75 -

Capitaux propres I 61 305 620,57 -

Passifs de financement II (1) - -

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) (1) - -

Passifs éligibles :
Instruments financiers (A) - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres financiers - -

Instruments financiers à terme (B) - -

Emprunts - -

Autres passifs éligibles (C) - -

Sous‐total passifs éligibles III = A + B + C - -

Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs 101 680,61 -

Concours bancaires - -

Sous‐total autres passifs IV 101 680,61 -

Total Passifs: I + II + III + IV 61 407 301,18 -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe. 
(1) Cette rubrique est facultative, et ne concerne que les OFS. Les passifs de financement sont les passifs émis par l’OFS autres que les parts ou 
actions.
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31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières

Produits sur actions - -

Produits sur obligations - -

Produits sur titres de créance - -

Produits sur des parts d’OPC * - -

Produits sur instruments financiers à terme - -

Produits sur opérations temporaires sur titres - -

Produits sur prêts et créances - -

Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -

Autres produits financiers 123 493,88 -

Sous‐total Produits sur opérations financières 123 493,88 -

Charges sur opérations financières

Charges sur opérations financières - -

Charges sur instruments financiers à terme - -

Charges sur opérations temporaires sur titres - -

Charges sur emprunts - -

Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -

Charges sur passifs de financement - -

Autres charges financières -12,42 -

Sous‐total charges sur opérations financières -12,42 -

Total Revenus financiers nets (A) 123 481,46 -

Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC - -

Versements en garantie de capital ou de performance - -

Autres produits - -

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -845 339,55 -

Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement - -

Impôts et taxes - -

Autres charges -23 092,53 -

Sous‐total Autres produits et Autres charges (B) -868 432,08 -

Sous total Revenus nets avant compte de régularisation  
C = A ‐ B -744 950,62 -

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -67 727,99 -

Sous‐total revenus nets I = C + D -812 678,61 -

COMPTE DE RÉSULTAT

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous‐jacents.
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31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Plus ou moins‐values réalisées nettes avant compte 
de régularisations :

Plus et moins‐values réalisées -781 587,90 -

Frais de transactions externes et frais de cession - -

Frais de recherche - -

Quote‐part des plus‐values réalisées restituées aux 
assureurs - -

Indemnités d’assurance perçues - -

Versements en garantie de capital ou de performance 
reçus - -

Sous total plus ou moins‐values réalisées nettes avant 
compte de régularisations E -781 587,90 -

Régularisations des plus ou moins‐values réalisées nettes F 25 543,83 -

Plus ou moins‐values réalisées nettes II = E + F -756 044,07 -

Plus ou moins‐values latentes nettes avant compte 
de régularisations :

Variation des plus ou moins‐values latentes yc les écarts 
de change sur les actifs éligibles -1 488 154,90 -

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises - -

Versements en garantie de capital ou de performance à 
recevoir - -

Quote‐part des plus‐values latentes à restituer aux 
assureurs - -

Sous total plus ou moins‐values latentes nettes avant 
compte de régularisation G -1 488 154,90 -

Régularisations des plus ou moins‐values latentes nettes H 101 330,83 -

Plus ou moins‐values latentes nettes III = G + H -1 386 824,07 -

Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J - -

Acomptes sur plus ou moins‐values réalisées nettes versés 
au titre de l’exercice K - -

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K - -

Impôt sur le résultat V - -

Résultat net I + II + III ‐ IV ‐ V -2 955 546,75 -

COMPTE DE RÉSULTAT (suite)

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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ANNEXE
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STRATÉGIE ET PROFIL DE GESTION 

Objectif de gestion : 
L’objectif du FCP est, au travers d’une gestion discrétionnaire, la recherche d’une performance, sur une durée minimum de 
placement recommandée supérieure à 5 ans. Le portefeuille sera géré avec une exposition dynamique principalement aux 
actions de petites et moyennes entreprises et/ou des entreprises de taille intermédiaire de l’Union Européenne. Cette exposition 
s’effectuera principalement par le biais de fonds communs de placement et/ou d’une sélection de placements directs. Les 
investissements cibles devront répondre aux critères d’éligibilité du PEA PME. 



24 Rapport annuel ‐ Exercice clos le : 31/12/2024340211

29 HAUSSMANN MULTI MANAGERS PEA‐PME

TABLEAU DES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES AU COURS DES 
CINQ DERNIERS EXERCICES

Exprimés en EUR 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 

Actif net total 61 305 620,57 59 219 350,81 48 103 176,55 55 334 473,51 41 784 270,43 

31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 

PART C

FR0013451234

Actif net 4 875 223,58 5 153 310,59 4 748 937,09 10 589 383,55 5 598 671,94

Nombre de parts ou 
actions 5 046,708 5 075,115 4 724,569 7 905,408 4 984,274

Valeur liquidative 
unitaire 966,02 1 015,40 1 005,15 1 339,51 1 123,26

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

- ‐ ‐ ‐ ‐

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- ‐ ‐ ‐ ‐

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- ‐ ‐ ‐ ‐

Capitalisation  
unitaire (2) -12,05 ‐39,35 ‐23,87 94,71 ‐4,03

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme du revenu et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en circulation. 
Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.
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31/12/2024 *29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 

PART F

FR00140018K2

Actif net - 5 658 165,88 3 628 021,76 3 172 093,08 -

Nombre de parts ou 
actions - 6 856,075 4 498,892 2 990,306 -

Valeur liquidative 
unitaire - 825,27 806,42 1 060,79 -

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

- ‐ ‐ ‐ -

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- ‐ ‐ ‐ -

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- ‐ ‐ ‐ -

Capitalisation  
unitaire (2) - ‐21,46 ‐7,93 21,66 -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme du revenu et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en circulation. 
Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

31/12/2024 *29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 

PART RS

FR0013451226

Actif net 56 430 396,99 48 407 874,34 39 726 217,70 41 572 996,88 36 185 598,49

Nombre de parts ou 
actions 53 911,584 44 130,681 36 695,020 28 899,711 30 087,446

Valeur liquidative 
unitaire 1 046,72 1 096,92 1 082,60 1 438,52 1 202,68

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

- ‐ ‐ ‐ ‐

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- ‐ ‐ ‐ ‐

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- ‐ ‐ ‐ ‐

Capitalisation  
unitaire (2) -5,58 ‐39,22 ‐22,24 105,60 ‐52,51

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme du revenu et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en circulation. 
Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.



Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020‐07 modifié par le 
règlement ANC 2022‐03.  

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau règlement 
comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable (Règlement ANC 2020‐ 07 
modifié) 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation des comptes 
annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020‐07, les états financiers ne présentent pas les données 
de l’exercice précédent ; les états financiers N‐1 sont intégrés dans l’annexe. 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
‐ la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts et les emprunts ;  
‐ la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de 

change sur comptes financiers , les plus ou moins‐values latentes, les plus et moins‐values réalisées et les frais de transactions ; 
‐ la suppression du tableau de hors‐bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans 

les annexes) ; 
‐ la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant 

anciennement la méthode des frais inclus) ; 
‐ la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ; 
‐ une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ; 
‐ la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors‐bilan, 

avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
‐ l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
‐ la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers à terme ; 
‐ l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
‐ la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 

Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci‐avant) : 
‐ image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
‐ régularité, sincérité, 
‐ prudence, 
‐ permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés. 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 
La durée de l’exercice est de 12 mois. 

Règles d'évaluation des actifs  
Les actions, obligations et valeurs assimilées de la zone euro sont valorisées sur la base des cours de clôture. 
Les actions, obligations et valeurs assimilées hors zone euro sont valorisées sur la base des derniers cours connus, convertis en 
devise de comptabilité suivant le taux de change à Paris le jour de l'évaluation. 
Les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation ou dont le cours a été corrigé sont évaluées à 
leur valeur probable de négociation par le gérant. Ces évaluations sont communiquées au commissaire aux comptes à l'occasion 
de ses contrôles. 
Les positions ouvertes sur les marchés à terme fermes de la zone euro sont évaluées au cours de compensation. 
Les positions ouvertes sur les marchés à terme conditionnels de la zone euro sont évaluées au cours de clôture du jour. 
Les positions ouvertes sur les marchés à terme fermes et conditionnels hors zone euro sont évaluées sur la base des derniers 
cours connus, convertis en devise de comptabilité suivant le taux de change du jour. 
Les parts ou actions d'OPCVM ou FIA sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue. 
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RÈGLES & MÉTHODES COMPTABLES



Les titres de créances négociables et assimilés, qui font l'objet de transactions significatives, sont évalués par application d'une 
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif 
des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur du titre. Toutefois, en l'absence de sensibilité particulière, les titres de créances 
d'une durée de vie résiduelle inférieure à 3 mois sont évalués selon une méthode linéaire. 
Les contrats d'échange de taux d'intérêts, de devises et corridors sont valorisés à leur valeur de marché par une méthode 
d'actualisation des flux de trésorerie futurs (principal et intérêts) au taux d'intérêt et/ou de devises du marché. Cette valorisation 
peut être corrigée du risque de signature. Les intérêts des contrats d'échange de taux et de devises d'une durée inférieure ou 
égale à 3 mois, sont linéarisés sur la durée restante à courir selon une méthode linéaire. 
Les créances, dettes et disponibilités libellées en devises sont réévaluées aux taux de change du jour connus à Paris. 
Les dépôts à terme rémunérés sont évalués sur la base des caractéristiques de l'opération définies lors de la négociation. 
Méthodes de comptabilisation : 
Les intérêts sont comptabilisés selon la méthode du coupon encaissé.  
Les entrées en portefeuille sont comptabilisées à leur prix d'acquisition frais exclus, et les sorties à leur prix de cession frais 
exclus. 
La commission de gestion est calculée hebdomadairement sur la base de l’actif net hors OPC gérés par la Société de Gestion. 
Le cas échéant, les frais fixes sont provisionnés dans les comptes sur la base de la dernière facture connue ou du budget annoncé. 
En cas d'écart de provisions, un ajustement est opéré au paiement effectif des frais. 

Devise de comptabilité 
Euro. 

Indication des changements comptables soumis à l’information particulière des porteurs 
‐ Changement intervenu : Néant. 
‐ Changement à intervenir : Néant. 

Indication des autres changements soumis à l’information particulière des porteurs (Non certifiés par le commissaire aux 
comptes) 
‐ Changement intervenu : Néant. 
‐ Changement à intervenir : Néant. 

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application 
Néant. 

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice 
Néant. 

Indication des droits et conditions attachés à chaque catégorie de parts 
Part RS: 
Revenu net : Capitalisation 
Plus‐values nettes réalisées : Capitalisation 
Part C : 
Revenu net : Capitalisation 
Plus‐values nettes réalisées : Capitalisation 
Part F a été fermé le 05/12/2024.
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EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L’EXERCICE
31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Capitaux propres début d'exercice 59 219 350,81 -

Flux de l'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de 
souscription acquise à l’OPC) (1) 14 050 982,31 -

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise 
à l’OPC) -8 950 019,13 -

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -744 950,62 -

Plus ou moins‐values réalisées nettes avant comptes de 
régularisation -781 587,90 -

Variation des plus ou moins‐values latentes avant compte de 
régularisation -1 488 154,90 -

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets - -

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins‐values 
réalisées nettes - -

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets - -

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins‐
values réalisées nettes - -

Autres éléments - -

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 61 305 620,57 -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe. 
(1) Cette rubrique intègre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
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EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS OU ACTIONS AU COURS DE 
L’EXERCICE

PART C

FR0013451234 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 949,016 945 382,98

Parts ou actions rachetées durant l’exercice ‐977,423 ‐972 981,01

Solde net des souscriptions/rachats ‐28,407 ‐27 598,03

PART C En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -

PART F

FR00140018K2 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 1 176,396 962 722,53

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -8 032,471 -6 301 817,47

Solde net des souscriptions/rachats -6 856,075 -5 339 094,94

PART F En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -

PART RS

FR0013451226 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 11 328,322 12 142 876,80

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -1 547,419 -1 675 220,65

Solde net des souscriptions/rachats 9 780,903 10 467 656,15

PART RS En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -
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VENTILATION DE L'ACTIF NET PAR NATURE DE PARTS OU 
ACTIONS

Code ISIN de la 
part ou action

Libellé de la part 
ou action

Affectation 
des sommes 

distribuables

Devise 
de la 

part ou 
action

Actif net de la 
part ou action

Nombre de parts 
ou actions

Valeur 
liquidative en 

devise de la part 
ou actionEUR

FR0013451234 PART C Capitalisable EUR 4 875 223,58 5 046,708 966,02

FR0013451226 PART RS Capitalisable EUR 56 430 396,99 53 911,584 1 046,72

 



Exposition sur le marché des obligations convertibles par pays et 
maturité de l'exposition
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Ventilation des expositions significatives par pays

Exprimés en milliers d’EUR
Exposition 

+/‐
Pays 01 

+/‐
Pays 02 

+/‐
Pays 03 

+/‐
Pays 04 

+/‐
Pays 05 

+/‐

Actif

Actions et valeurs assimilées - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - -

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - -

Hors‐bilan
Futures - N/A N/A N/A N/A N/A

Options - N/A N/A N/A N/A N/A

Swaps - N/A N/A N/A N/A N/A

Autres instruments financiers - N/A N/A N/A N/A N/A

Total - N/A N/A N/A N/A N/A

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltas

Exprimés en milliers d’EUR
Exposition 

+/‐ <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

Autres - - - - - -

Total - - - - - -

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

EXPOSITIONS DIRECTES ET INDIRECTES SUR LES DIFFÉRENTS 
MARCHÉS



32 Rapport annuel ‐ Exercice clos le : 31/12/2024340211

29 HAUSSMANN MULTI MANAGERS PEA‐PME

Ventilation par nature de taux

Exprimés en milliers d’EUR
Exposition 

+/‐
Taux fixe 

+/‐

Taux variable 
ou révisable 

+/‐
Taux indexé 

+/‐

Autre ou sans 
contrepartie de 

taux 
+/‐

Actif
Dépôts - - - - -

Obligations - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Comptes financiers 3 484,94 - - - 3 484,94

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -

Hors‐bilan
Futures N/A - - - -

Options N/A - - - -

Swaps N/A - - - -

Autres instruments financiers N/A - - - -

Total N/A - - - 3 484,94

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
ventilation par maturité

Ventilation par durée résiduelle

Exprimés en milliers d’EUR
0 ‐ 3 mois 

+/‐
3 ‐ 6 mois 

+/‐
6 mois ‐1 an 

+/‐
1 ‐ 3 ans 

+/‐
3 ‐ 5 ans 

+/‐
5 ‐ 10 ans 

+/‐
>10 ans 

+/‐

Actif
Dépôts - - - - - - -

Obligations - - - - - - -

Titres de créances - - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - - -

Comptes financiers 3 484,94 - - - - - -

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - - -

Comptes financiers - - - - - - -

Emprunts - - - - - - -

Hors‐bilan
Futures - - - - - - -

Options - - - - - - -

Swaps - - - - - - -

Autres instruments - - - - - - -

Total 3 484,94 - - - - - -
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Exposition directe sur le marché des devises

Exprimés en milliers d’EUR
Devise 01 

+/‐
Devise 02 

+/‐
Devise 03 

+/‐
Devise 04 

+/‐
Autres devises 

+/‐

Actif
Dépôts - - - - -

Actions et valeurs assimilées - - - - -

Obligations et valeurs 
assimilées - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Créances - - - - -

Comptes financiers - - - - -

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Dettes - - - - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -

Hors‐bilan
Devises à recevoir - - - - -

Devises à livrer - - - - -

Futures, options, swaps - - - - -

Autres opérations - - - - -

Total - - - - -
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Exposition directe aux marchés de crédit

Exprimés en milliers d’EUR
Invest. Grade 

+/‐
Non Invest. Grade 

+/‐
Non notés 

+/‐

Actif
Obligations convertibles en 
actions - - -

Obligations et valeurs assimilées - - -

Titres de créances - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - -

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - -

Hors‐bilan
Dérivés de crédits - - -

Solde net - - -

Méthodologie : 
Le classement des titres exposés directement aux marchés de taux (1) dans les catégories "INVESTMENT GRADES", "Non 
INVESTMENT GRADES" et "NON NOTES" est alimenté des principales notations financières.  
Pour chaque instrument, la notation est déterminée selon l'algorithme du 2ème meilleur rating externe.   
Le 2ème meilleur rating est celui dont la notation en valeur numérique est le second sur l'ensemble des notations trouvées   
Dans le cas où un seul rating est disponible, ce rating est considéré comme le second meilleur.   
En cas d'absence de rating, c'est la notation de l'émetteur qui est requise.   
(1) les éléments de taux d'actif et de passif sont présentés en valeur d'inventaire par cohérence avec les éléments du bilan. 
Concernant les opérations temporaires, seules les cessions temporaires sont renseignées (mises en pension, titres prêtés et 
titres donnés en garantie).  
Les acquisitions temporaires sont exclues. 
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Valeur actuelle constitutive 
d’une créanceexprimés en milliers d’Euro

Opérations figurant à l’actif du bilan

Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces
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Expositions indirectes pour les OPC de multi‐gestion

Montant de 
l’exposition

Devise 
de la 
part 

d’OPC

Pays de 
domiciliation 

du Fonds

Orientation des 
placements / 

style de gestionSociété de gestion
Dénomination du 
FondsCode ISIN 

3 076 650,65EURFranceActionsAmiral GestionSEXTANT PME PART IFR0011171412

2 984 861,01EURFranceActionsEiffel Investment 
Group

EIFFEL NOVA EUROPE 
ISR IFR0011585538

9 139 906,23EURFranceActionsODDO BHF ASSET 
MANAGEMENT SAS

ODDO ACTIVE 
SMALLER COMPANIESFR0011606276

1 342 227,56EURFranceActionsECHIQUIER 
FINANCIERE DE L’TOCQUEVILLE PME FCPFR0011608447

2 098 528,46EURFranceActionsLAZARD FRERES 
GESTION

INVESTISSEMENT PEA‐
PME FCP A 3 
DECIMALES

FR0011637156

3 023 697,51EURFranceActionsGAY‐LUSSAC GESTIONGAY‐LUSSAC 
MICROCAPS PART IFR0011672757

2 262 312,94EURFranceActionsSYCOMORE ASSET 
MANAGEMENT

SYCOMORE SELECTION 
PME PART IFR0011707470

563 073,56EURFranceActionsHSBC GLOBAL AMHSBC EURO PME FCPFR0012353415

9 139 058,96EURFranceActionsSICAV ECHIQUIERECHIQUIER 
ENTREPRENEUR G EURFR0013111382

2 723 979,32EURFranceActionsFinanciere ArbevelPLUVALCA INITIATIVES 
PME PART BFR0013173051

5 880 411,61EURFranceActionsDNCA FINANCEDNCA ACTIONS EURO 
PME FCPFR0013311289

8 184 510,73EURFranceActionsBNP Paribas Asset 
Management

BNP PARIBAS ACTIONS 
PME ETI ISRFR0013368446

1 225 954,54EURFranceActions
GENERALI INSURANCE 
ASSET MANAGEMENT 

SPA

GENERALI FRANCE PME 
ETI FCPFR0013523867

3 212 470,65EURFranceActionsALLIANZ GLOBAL 
INVESTORS GMBH

ALLIANCE ACTIONS 
EURO PME ETI FCPFR0013533247

3 051 860,41EURLuxembourgActionsMandarine Gestion
MANDARINE 
FUNDSEUROPE 
MICROCAP SICAV

LU1303940941

57 909 504,14Total
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31/12/2024

Créances
Souscriptions à titre réductible -

Coupons à recevoir -

Ventes à règlement différé -

Obligations amorties -

Dépôts de garantie -

Frais de gestion -

Autres créditeurs divers 12 854,89

Total des créances 12 854,89

Dettes
Souscriptions à payer -

Achats à règlement différé -

Frais de gestion -95 154,81

Dépôts de garantie -

Autres débiteurs divers -6 525,80

Total des dettes -101 680,61

Total des créances et dettes -88 825,72

Créances et dettes ‐ ventilation par nature

AUTRES INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ET AU COMPTE 
DE RÉSULTAT



Frais de gestion, autres frais et charges 
 
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, à l’exception des frais de transaction. Les frais de transaction 
incluent les frais d’intermédiation (courtage, impôts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut 
être perçue notamment par le dépositaire et la société de gestion, et les taxes diverses.  

 
Ces frais n’incluent pas les frais de recherche. 
Prestataire percevant des commissions de mouvement :  
La société de gestion. 

Frais facturés au FCP Assiette Taux barème

Frais de gestion financière  Actif net hors OPC 
gérés par la Société 

de Gestion 

Part RS : 1.90% TTC maximum 
Part C :    2.40 % TTC maximum 
Part F :    1.20% TTC maximum 

Frais de fonctionnement et autres services (Frais 
de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité…) Actif net

Part RS :  0.10% TTC maximum 
Part C :    0.10 % TTC maximum 
Part F :    0.10% TTC maximum 

Frais indirect maximum (commissions et frais de 
gestion) Actif net 

Part RS : 3 % TTC maximum 
Part C : 3% TTC maximum 
Part F : 3% TTC maximum 

Commissions de mouvement Prélèvement sur 
chaque transaction

Actions 
0.70% maximum du montant de la 

transaction. 
Obligations 

0.30 % maximum du montant de la 
transaction.  

Futures/options 
Montant maximum de 25€ par contrat

Commission de sur-performance Actif net Néant
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PART C

FR0013451234 31/12/2024

Frais fixes 87 588,32

Frais fixes en % actuel 1,76

Frais variables -

Frais variables en % actuel -

Rétrocessions de frais de gestion -

PART F

FR00140018K2 31/12/2024

Frais fixes 25 248,74

Frais fixes en % actuel 0,46

Frais variables -

Frais variables en % actuel -

Rétrocessions de frais de gestion -

PART RS

FR0013451226 31/12/2024

Frais fixes 755 595,02

Frais fixes en % actuel 1,46

Frais variables -

Frais variables en % actuel -

Rétrocessions de frais de gestion -
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Acquisitions temporaires

Engagements reçus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties reçues

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Garanties données

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste 
d’origine -

Engagements de financement reçus mais non encore tirés -

Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors‐bilan -

Total -

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension livrée -

Titres empruntés -

Titres reçus en garantie -
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Instruments d’entités liées

31/12/2024LibelléCode ISIN

-Total

-‐-
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

DÉTERMINATION ET VENTILATION DES SOMMES 
DISTRIBUABLES

31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Revenus nets -812 678,61 -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) - -

Revenus de l’exercice à affecter (**) -812 678,61 -

Report à nouveau - -

Sommes distribuables au titre du revenu net -812 678,61 -

PART C

FR0013451234 31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation - 78 663,44 -

Total - -

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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PART RS

FR0013451226 31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation - 734 015,17 -

Total - -

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.

PART F

FR00140018K2 31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation - -

Total - -

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins‐
values réalisées nettes

31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Plus ou moins‐values réalisées nettes de l'exercice -756 044,07 -

Acomptes sur plus et moins‐values réalisées nettes versées 
au titre de l’exercice (*) - -

Plus ou moins‐values réalisées nettes à affecter -756 044,07 -

Plus et moins‐values réalisées nettes antérieures non 
distribuées - -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins‐
values réalisées

-756 044,07 -

PART C

FR0013451234 31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation - 60 184,92 -

Total - -

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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PART RS

FR0013451226 31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation - 695 858,95 -

Total - -

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.

PART F

FR00140018K2 31/12/2024 *29/12/2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation - 0,2 -

Total - -

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS
Inventaire des éléments de bilan (hors IFT)

Montant %ANQuantitéDeviseInstruments

57 909 504,14 94,46Parts d’OPC et fonds d’investissements

57 909 504,14 94,46OPCVM et équivalents d’autres Etats membres de 
l’Union européenne

3 212 470,65 5,2429 439,797EURALLIANCE ACTIONS EURO PME ETI FCP

8 184 510,73 13,3584 081,68EURBNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR

5 880 411,61 9,595 532,4743EURDNCA ACTIONS EURO PME FCP

9 139 058,96 14,914 227,738EURECHIQUIER ENTREPRENEUR G EUR

2 984 861,01 4,87126,382EUREIFFEL NOVA EUROPE ISR I

3 023 697,51 4,9310,3602EURGAY‐LUSSAC MICROCAPS PART I

1 225 954,54 2,00125,5202EURGENERALI FRANCE PME ETI FCP

563 073,56 0,92399,581EURHSBC EURO PME FCP

2 098 528,46 3,4210 987,06EURINVESTISSEMENT PEA‐PME FCP A 3 DECIMALES

3 051 860,41 4,9811 657,6661EURMANDARINE FUNDSEUROPE MICROCAP SICAV

9 139 906,23 14,913 989,048EURODDO ACTIVE SMALLER COMPANIES

2 723 979,32 4,4417 675,552EURPLUVALCA INITIATIVES PME PART B

3 076 650,65 5,02823,8079EURSEXTANT PME PART I

2 262 312,94 3,69384,96184EURSYCOMORE SELECTION PME PART I

1 342 227,56 2,1968 938,2412EURTOCQUEVILLE PME FCP

57 909 504,14 94,46Total
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INVENTAIRES DES IFT (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des opérations à terme de devises

-‐-‐--‐

Montant (*)DeviseMontant (*)DevisePassifActifLibellé instrument

Devises à livrer (‐)Devises à recevoir (+)Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de l’exposition en Euro (*)

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

----Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ actions

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ taux d’intérêt

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total



49 Rapport annuel ‐ Exercice clos le : 31/12/2024340211

29 HAUSSMANN MULTI MANAGERS PEA‐PME

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ de change

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ sur risque de crédit

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total
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+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ autres expositions

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

INVENTAIRE DES OPÉRATIONS À TERME DE DEVISE  
(utilisées en couverture d’une catégorie de part)

--‐-‐--‐

Classe de 
part 

couverteMontant (*)DeviseMontant (*)DevisePassifActifLibellé instrument

Devises à livrer (‐)Devises à recevoir 
(+)

Montant de l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

----Total
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INVENTAIRE DES INSTRUMENTS FINANCIERS À TERME  
(utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Classe de part 
couverte+/‐PassifActif

Quantité/ 
NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

---Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Synthèse de l'inventaire
Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 57 909 504,14

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises -

Total instruments financiers à terme ‐ actions -

Total instruments financiers à terme ‐ taux -

Total instruments financiers à terme ‐ change -

Total instruments financiers à terme ‐ crédit -

Total instruments financiers à terme ‐ autres expositions -

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en 
couverture de parts émises

-

Autres actifs (+) 3 497 797,04

Autres passifs (‐) -101 680,61

Total = actif net 61 305 620,57
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COMPTES ANNUELS AU 29/12/2023
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BILAN
Devise EUR EUR

Immobilisations nettesImmobilisations nettes - -

DépôtsDépôts - -

Instruments financiersInstruments financiers 56 884 688,75 45 079 863,15

• ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• TITRES DE CRÉANCES

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables - -

Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

• ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’Investissement à Vocation Générale destinés 
aux non professionnels et équivalents d’autres pays

56 884 688,75 45 079 863,15

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents 
d’autres pays États membres de l’Union européenne

- -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres États 
membres de l’union européenne et organismes de titrisations cotés

- -

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents 
d’autres États membres de l’union européenne et organismes de  
titrisations non cotés

- -

Autres organismes non européens - -

• OPÉRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension - -

Créances représentatives de titres financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

• CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

• AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS - -

CréancesCréances 69 730,87 30 695,02

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 69 730,87 30 695,02

Comptes financiersComptes financiers 2 335 369,26 3 049 897,50

Liquidités 2 335 369,26 3 049 897,50

AutrAutres actifses actifs - -

Total de l'actif 59 289 788,88 48 160 455,67

29.12.2023 30.12.2022
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passifBILAN
Devise EUR EUR

Capitaux prCapitaux propropreses

• Capital 61 296 903,25 49 067 647,99

• Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

• Report à nouveau - -

• Plus et moins-values nettes de l’exercice -1 367 551,74 -203 057,28

• Résultat de l’exercice -710 000,70 -761 414,16

Total des capitaux protal des capitaux propropreses 
(montant représentatif de l’actif net) 59 219 350,81 48 103 176,55

Instruments financiersInstruments financiers - -

• OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -

• OPÉRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

• CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

DettesDettes 70 438,07 57 279,12

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 70 438,07 57 279,12

Comptes financiersComptes financiers - -

Concours bancaires courants - -

Emprunts - -

Total du passif 59 289 788,88 48 160 455,67

30.12.202229.12.2023
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Devise EUR EUR

Opérations de couverturOpérations de couverture
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

AutrAutres opérationses opérations
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

30.12.202229.12.2023
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Devise EUR EUR

PrProduits sur opérations financièroduits sur opérations financièreses

• Produits sur dépôts et sur comptes financiers 71 229,30 2 428,37

• Produits sur actions et valeurs assimilées - -

• Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

• Produits sur titres de créances - -

• Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Produits sur contrats financiers - -

• Autres produits financiers - -

Total (I)otal (I) 71 229,30 2 428,37

Charges sur opérations financièrCharges sur opérations financièreses

• Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Charges sur contrats financiers - -

• Charges sur dettes financières -6,80 -9 740,70

• Autres charges financières - -

Total (II)otal (II) -6,80 -9 740,70

Résultat sur opérations financièrRésultat sur opérations financières (I - II)es (I - II) 71 222,50 -7 312,33

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -710 354,90 -719 291,62

Résultat net de l'exerRésultat net de l'exercice (L.214-17-1) (I - II + III - IV)cice (L.214-17-1) (I - II + III - IV) -639 132,40 -726 603,95

Régularisation des revenus de l'exercice (V) -70 868,30 -34 810,21

Acomptes sur résultat versés au titre de l’exercice (VI) - -

Résultat (I - II + III - IV +/- V - VI) : -710 000,70 -761 414,16

29.12.2023 30.12.2022

COMPTE de résultat
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s Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, 

modifié. 

Règles d'évaluation des actifs  
Les actions, obligations et valeurs assimilées de la zone euro sont valorisées sur la base des 
cours de clôture. 

Les actions, obligations et valeurs assimilées hors zone euro sont valorisées sur la base des 
derniers cours connus, convertis en devise de comptabilité suivant le taux de change à Paris 
le jour de l'évaluation. 

Les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation ou dont le cours 
a été corrigé sont évaluées à leur valeur probable de négociation par le gérant. Ces évaluations 
sont communiquées au commissaire aux comptes à l'occasion de ses contrôles. 

Les positions ouvertes sur les marchés à terme fermes de la zone euro sont évaluées au cours 
de compensation. Les positions ouvertes sur les marchés à terme conditionnels de la zone 
euro sont évaluées au cours de clôture du jour. 

Les positions ouvertes sur les marchés à terme fermes et conditionnels hors zone euro sont 
évaluées sur la base des derniers cours connus, convertis en devise de comptabilité suivant le 
taux de change du jour. 

Les parts ou actions d'OPCVM ou FIA sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue. 

Les titres de créances négociables et assimilés, qui font l'objet de transactions significatives, 
sont évalués par application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions 
de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques 
intrinsèques de l'émetteur du titre. Toutefois, en l'absence de sensibilité particulière, les titres 
de créances d'une durée de vie résiduelle inférieure à 3 mois sont évalués selon une méthode 
linéaire. 

Les contrats d'échange de taux d'intérêts, de devises et corridors sont valorisés à leur valeur 
de marché par une méthode d'actualisation des flux de trésorerie futurs (principal et intérêts) 
au taux d'intérêt et/ou de devises du marché. Cette valorisation peut être corrigée du risque de 
signature. Les intérêts des contrats d'échange de taux et de devises d'une durée inférieure ou 
égale à 3 mois, sont linéarisés sur la durée restante à courir selon une méthode linéaire. 

Les créances, dettes et disponibilités libellées en devises sont réévaluées aux taux de change 
du jour connus à Paris. 

Les dépôts à terme rémunérés sont évalués sur la base des caractéristiques de l'opération 
définies lors de la négociation. 

Méthode de comptabilisation  
Les intérêts sont comptabilisés selon la méthode du coupon encaissé. 

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées à leur prix d'acquisition frais exclus, et les 
sorties à leur prix de cession frais exclus. 

La commission de gestion est calculée hebdomadairement sur la base de l’actif net hors OPC 
gérés par la société de gestion. 

Le cas échéant, les frais fixes sont provisionnés dans les comptes sur la base de la dernière 
facture connue ou du budget annoncé. En cas d'écart de provisions, un ajustement est opéré 
au paiement effectif des frais. 

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan 
Les opérations de hors-bilan sont évaluées à la valeur d'engagement. 

La valeur d'engagement pour les contrats à terme fermes est égale au cours (en devise de l'opc) 
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal. 

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-

règles & méthodes comptables

29.12.2023

29 HAUSSMANN MULTI MANAGERS PEA-PME
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s jacent (en devise de l'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié 

par le nominal du sous-jacent. 

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat 
(en devise de l'opc). 

Frais de fonctionnement et de gestion 
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, à l’exception des frais de 
transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impôts de 
bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment 
par le dépositaire et la société de gestion, et les taxes diverses. 

 

Prestataire percevant des commissions de mouvement 

La société de gestion. 

Devise de comptabilité 
EUR. 

Indication des changements comptables soumis à l’information particulière 
des porteurs 
- Changement intervenu : Néant. 

- Changement à intervenir : Néant. 

Indication des autres changements soumis à l’information particulière des 
porteurs (Non certifiés par le commissaire aux comptes) 

- Changement intervenu : Néant. 

- Changement à intervenir : Néant. 

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités 
d’application 
Néant. 

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice 
Néant. 

Indication des droits et conditions attachés à chaque catégorie de parts 
Part RS: 

Résultat net : Capitalisation 

Plus-values nettes réalisées : Capitalisation  

Part C : 

Résultat net : Capitalisation 

Plus-values nettes réalisées : Capitalisation  

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux, barème (TTC)

Frais de gestion financière et frais 
administratifs externes à la société  
de gestion

Actif net hors 
OPC gérés par la 

Société de Gestion

Part RS : 2% TTC max. 

Part C : 2,50 % TTC max. 

Part F : 1,30% TTC max.

Frais indirect maximum  
(commissions et frais de gestion)

Actif net Part RS, Part C, Part F : 3% TTC max.

Commissions de mouvement
Prélèvement sur 

chaque transaction

Actions 
0,70% max. du montant de la transaction. 

Obligations 
0,30% max. du montant de la transaction. 

Futures/options 
Montant maximum de 25€ par contrat

Commission de sur-performance Actif net Néant
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Résultat net : Capitalisation 

Plus-values nettes réalisées : Capitalisation 
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Actif net en début d'exercice 48 103 176,55 55 334 473,51

Souscriptions (y compris la commission 
de souscription acquise à l’Opc)

12 502 399,38 48 407 975,34

Rachats (sous déduction de la commission 
de rachat acquise à l’Opc)

-2 342 500,59 -41 061 025,10

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 372 301,49 1 230 149,22

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -1 611 519,44 -1 521 013,43

Plus-values réalisées sur contrats financiers - -

Moins-values réalisées sur contrats financiers - -

Frais de transaction - 13 415,52

Différences de change - -

Variations de la différence d'estimation 
des dépôts et instruments financiers :

2 834 625,82 -13 574 194,56

- Différence d’estimation exercice N 1 902 535,71 -932 090,11

- Différence d’estimation exercice N-1 -932 090,11 12 642 104,45

Variations de la différence d'estimation 
des contrats financiers :

- -

- Différence d’estimation exercice N - -

- Différence d’estimation exercice N-1 - -

Distribution de l’exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat - -

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -639 132,40 -726 603,95

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice  
sur plus et moins-values nettes

- -

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 59 219 350,81 48 103 176,55

29.12.2023 30.12.2022

évolution actif net2



25 Rapport annuel - Exercice clos le : 29.12.2023340211

29 HAUSSMANN MULTI MANAGERS PEA-PME

an
ne

xe
s3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument
Négociées sur un marché 

réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché 

réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -

Obligations convertibles - -

Obligations à taux fixe - -

Obligations à taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché  
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances à court terme 
(NEU CP) émis par des émetteurs 
non financiers

- -

Titres de créances à court terme 
(NEU CP) émis par des émetteurs 
bancaires

- -

Titres de créances à moyen terme 
NEU MTN - -

Autres instruments - -

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres reçus  
en pension cédés

Titres  
empruntés cédés

Titres acquis 
à réméré cédés

Ventes   
à découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - -

Autres instruments - - - -

compléments d’information3
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 Taux Actions Change Autres
Opérations de couverture 
Engagements sur les marchés 
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -

Autres opérations 
Engagements sur les marchés 
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
 Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif 
Dépôts

- - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - - - 2 335 369,26

Passif 
Opérations temporaires sur titres financiers

- - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan 
Opérations de couverture

- - - -

Autres opérations - - - -

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0 - 3 mois 3 mois - 1 an 1 - 3 ans 3 - 5 ans > 5 ans

Actif 
Dépôts

- - - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres 
financiers

- - - - -

Comptes financiers 2 335 369,26 - - - -

Passif 
Opérations temporaires sur titres 
financiers

- - - - -

Comptes financiers - - - - -

Hors-bilan 
Opérations de couverture

- - - - -

Autres opérations - - - - -
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3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature 
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,  
notamment ventilation des opérations de change à terme par nature d’opération (achat/vente). 

Créances 
Opérations de change à terme de devises : 69 730,87

Achats à terme de devises -

Montant total négocié des Ventes à terme de devises -

Autres Créances :

Souscriptions à recevoir 69 730,87

- -

- -

- -

- -

Autres opérations -

Dettes 
Opérations de change à terme de devises : 70 438,07

Ventes à terme de devises -

Montant total négocié des Achats à terme de devises -

Autres Dettes :

Frais provisionnes 70 438,07

- -

- -

- -

- -

Autres opérations -

3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan 
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, à l'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale - - - Autres devises

Actif 
Dépôts

- - - -

Actions et valeurs assimilées - - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

OPC - - - -

Opérations temporaires sur titres  
financiers

- - - -

Créances - - - -

Comptes financiers - - - -

Autres actifs - - - -

Passif 
Opé. de cession sur inst. financiers

- - - -

Opérations temporaires sur titres  
financiers

- - - -

Dettes - - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan 
Opérations de couverture

- - - -

Autres opérations - - - -
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Souscriptions Rachats
Catégorie de part émise /  
rachetée pendant l’exercice : Nombre de parts Montant Nombre de parts Montant

PART C / FR0013451234 1 103,851 1 121 773,33 753,305 744 823,92

PART F / FR00140018K2 2 459,373 1 976 838,27 102,19 83 349,26

PART RS / FR0013451226 8 829,599 9 403 787,78 1 393,938 1 514 327,41
Commission de souscription / rachat 
par catégorie de part : Montant Montant
PART C / FR0013451234 1 093,26 -

PART F / FR00140018K2 - -

PART RS / FR0013451226 - -

Rétrocessions par catégorie de part : Montant Montant

PART C / FR0013451234 1 093,26 -

PART F / FR00140018K2 - -

PART RS / FR0013451226 - -
Commissions acquises à l’Opc 
par catégorie de part : Montant Montant
PART C / FR0013451234 - -

PART F / FR00140018K2 - -

PART RS / FR0013451226 - -

3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de l’actif net moyen %
Catégorie de part  :

PART C / FR0013451234 1,68

PART F / FR00140018K2 0,38

PART RS / FR0013451226 1,38

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l’exercice Montant
Catégorie de part :

PART C / FR0013451234 -

PART F / FR00140018K2 -

PART RS / FR0013451226 -

Rétrocession de frais de gestion :
- Montant des frais rétrocédés à l’Opc -

- Ventilation par Opc “cible” :

- Opc 1 -

- Opc 2 -

- Opc 3 -

- Opc 4 -
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3.8.1. Description des garanties reçues par l'Opc avec mention des garanties de capital.....................................néant 
3.8.2. Description des autres engagements reçus et/ou donnés ............................................................................néant

3.9. Autres informations 

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l’objet d’une acquisition temporaire : 

- Instruments financiers reçus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie : 
Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées à la société de gestion (fonds) ou aux 
gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités : 
- opc 2 427 154,41

- autres instruments financiers -
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Acomptes versés au titrAcomptes versés au titre de l’exere de l’exercice cice  

Date
Catégorie 
de part

Montant 
global  

Montant 
unitaire

Crédit d’impôt 
totaux

Crédit d’impôt 
unitaire

- - - - - -

- - - - - -

- - - - - -

- - - - - -
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Sommes rSommes restant à afestant à affecterfecter

Report à nouveau - -

Résultat -710 000,70 -761 414,16

Totalotal -710 000,70 -761 414,16

29.12.2023 30.12.2022

PART C / FR0013451234 29.12.2023 30.12.2022

Devise EUR EUR

AfAffectationfectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -80 494,05 -93 003,46

Totalotal -80 494,05 -93 003,46

Information rInformation relative aux parts ouvrant drelative aux parts ouvrant droit à distributionoit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultatCrédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

PART F / FR00140018K2 29.12.2023 30.12.2022

Devise EUR EUR

AfAffectationfectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -16 310,29 -20 004,79

Totalotal -16 310,29 -20 004,79

Information rInformation relative aux parts ouvrant drelative aux parts ouvrant droit à distributionoit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultatCrédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -
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Devise EUR EUR

AfAffectationfectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -613 210,96 -648 405,91

Totalotal -613 210,96 -648 405,91

Information rInformation relative aux parts ouvrant drelative aux parts ouvrant droit à distributionoit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultatCrédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -
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(En devise de comptabilité de l’Opc)  

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titrAcomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l’exere de l’exercice cice  

Date Montant 
global  

Montant 
unitaire

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -
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Sommes rSommes restant à afestant à affecterfecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l’exercice -1 367 551,74 -203 057,28

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l’exercice - -

Totalotal -1 367 551,74 -203 057,28

29.12.2023 30.12.2022

PART C / FR0013451234 29.12.2023 30.12.2022

Devise EUR EUR

AfAffectationfectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -80 479,45 -19 768,62

Totalotal -80 479,45 -19 768,62

Information rInformation relative aux parts ouvrant drelative aux parts ouvrant droit à distributionoit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

PART F / FR00140018K2 29.12.2023 30.12.2022

Devise EUR EUR

AfAffectationfectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -130 836,28 -15 662,00

Totalotal -130 836,28 -15 662,00

Information rInformation relative aux parts ouvrant drelative aux parts ouvrant droit à distributionoit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -
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Devise EUR EUR

AfAffectationfectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -1 117 528,09 -167 626,66

Totalotal -1 117 528,09 -167 626,66

Information rInformation relative aux parts ouvrant drelative aux parts ouvrant droit à distributionoit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -
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PART F / FR00140018K2 Devise de la part et de la valeur liquidative : EUR

29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 -
Nombre de parts 
en circulation 6 856,075 4 498,892 2 990,306 - -

Valeur liquidative 825,27 806,42 1 060,79 - -

Distribution unitaire 
sur plus et moins- 
values nettes 
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire  
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire 
transféré aux porteurs 
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* -21,46 -7,92 21,65 - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation 
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis 
le 1er janvier 2013. 
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du 
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.

PART C / FR0013451234 Devise de la part et de la valeur liquidative : EUR

29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 -
Nombre de parts 
en circulation 5 075,115 4 724,569 7 905,408 4 984,274 -

Valeur liquidative 1 015,4 1 005,15 1 339,51 1 123,26 -

Distribution unitaire 
sur plus et moins- 
values nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire  
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire 
transféré aux porteurs 
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* -39,34 -23,86 94,71 -4,03 -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation 
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis 
le 1er janvier 2013. 
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du 
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.

3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du FCP au cours des 5 derniers exercices 

 Date de création du Fonds : 6 décembre 2019

Devise

EUR 29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 -

Actif net 59 219 350,81 48 103 176,55 55 334 473,51 41 784 270,43 -
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29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 -
Nombre de parts 
en circulation 44 130,681 36 695,02 28 899,711 30 087,446 -

Valeur liquidative 1 096,92 1 082,6 1 438,52 1 202,68 -

Distribution unitaire 
sur plus et moins- 
values nettes 
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire  
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire 
transféré aux porteurs 
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* -39,21 -22,23 105,60 -52,50 -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation 
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis 
le 1er janvier 2013. 
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du 
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.
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 aui29.12.20234inventaire
% Actif 

net
Devise de 

cotation
Valeur  

boursière
Quantité

Statut 
Valeur

Libellé valeurCode valeur

Valeurs mobilieres

O.P.C.V.M.

3,22EUR1 909 536,5617 674,348PROPREALLIANCE ACTIONS EURO PME ETI FCPFR0013533247

2,45EUR1 452 826,376 372,6045PROPREAMPLEGEST PME PARTS DECIMALES IC 
FCPFR0011631076

14,36EUR8 506 377,2679 018,832PROPREBNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISRFR0013368446

11,23EUR6 650 788,405 683,3173PROPREDNCA ACTIONS EURO PME FCPFR0013311289

11,09EUR6 568 795,573 330,914PROPREECHIQUIER ENTREPRENEUR G EURFR0013111382

0,74EUR437 488,9816,961PROPREEIFFEL NOVA EUROPE ISR IFR0011585538

4,82EUR2 855 678,869,5345PROPREGAY-LUSSAC MICROCAPS PART IFR0011672757

4,13EUR2 442 957,54226,7206PROPREGENERALI FRANCE PME ETI FCPFR0013523867

3,91EUR2 318 142,321 467,383PROPREHSBC EURO PME FCPFR0012353415

3,39EUR2 005 831,8510 149,43PROPREINVESTISSEMENT PEA-PME FCP A 3 
DECIMALESFR0011637156

4,80EUR2 844 111,4411 299,1595PROPREMANDARINE FUNDSEUROPE MICROCAP 
SICAVLU1303940941

9,52EUR5 638 431,132 432,938PROPREODDO ACTIVE SMALLER COMPANIESFR0011606276

1,70EUR1 007 925,076 041,2675PROPREPLUVALCA INITIATIVES PME PART BFR0013173051

4,83EUR2 859 519,79740,0471PROPRESEXTANT PME FCP I 4 DECIMALESFR0011171412

4,10EUR2 427 154,41100,00PROPRESG MONETAIRE PLUSFR0000003964

6,33EUR3 750 348,13585,45401PROPRESYCOMORE SELECTION PME PART IFR0011707470

5,42EUR3 208 775,07152 508,3209PROPRETOCQUEVILLE PME FCPFR0011608447

96,0656 884 688,75Total O.P.C.V.M.

96,0656 884 688,75Total Valeurs mobilieres

Liquidites

BANQUE OU ATTENTE

3,94EUR2 335 369,262 335 369,26PROPREBANQUE EUR SGP

0,12EUR69 730,8769 730,87PROPRESOUS RECEV EUR SGP

4,062 405 100,13Total BANQUE OU ATTENTE

FRAIS DE GESTION

-0,01EUR-4 507,12-4 507,12PROPREPRCOMGESTADM

-0,01EUR-6 336,69-6 336,69PROPREPRCOMGESTDEP
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% Actif 
net

Devise de 
cotation

Valeur  
boursière

Quantité
Statut 
Valeur

Libellé valeurCode valeur

-0,01EUR-6 506,94-6 506,94PROPREPRCOMGESTFIN

-0,00EUR-1 515,80-1 515,80PROPREPRCOMGESTFIN

-0,08EUR-49 812,16-49 812,16PROPREPRCOMGESTFIN

-0,00EUR-1 759,36-1 759,36PROPREPRHONOCAC

-0,12-70 438,07Total FRAIS DE GESTION

3,942 334 662,06Total Liquidites

100,0059 219 350,81Total 29 HAUSSMANN MULTI MANAGERS PEA-PME




